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AR-GE EKONOMI BULTENI

BIiRLIK PENCERESINDEN

EKONOMIK GELISMELER VE ALINABILECEK
ONLEMLER

Tiirkiye ekonomisinde Agustos ay1 icinde oOnemli
hareketlilikler yasandi. Bu hareketliligin en fazla
onplana ¢ikani kurlardaki yiiksek oranli dalgalanmalar
oldu. Ekonomik gercekliklerle pek de uyumlu olmayan
diizeylerde olan kur artislari, alinan onlemler ile
gerileme egilimine girdi. Tirkiye ekonomisi adeta bir
dayaniklilik testinden gecti. Ekonomi yonetiminin ve
ilgili kurumlarin aldig1 6nlemler ile simdilik bu testten
gectigimiz goriniiyor. Ancak bu durum kurlarin
rekorlar kirdig1 giinlerde borcu kadar dévizi olmayan
isletmelerimize ve insanlarimiza olduk¢a biylik
maliyetler yiikledi.

Diger taraftan dovizdeki ylksek oranli artislar
karsisinda halkimizin gosterdigi duyarlilik her iilkede
karsilasilamayacak nitelikte oldu. Déviz kurlarinin
gerilemesi icin bircok kisi ve kurum elindeki dévizleri
bozdurdu. Devletimizin aldig1 6nlemlerle birlikte “kur
atesi” onemli Ol¢lide diistii. Temennimiz bir daha
boylesi bir doviz ataginin olmasina imkan verecek
ekonomik kosullarin olusmamasidir. Bu amacla devlet,
bireyler ve isletmeler olarak hepimize gorevler
diismektedir. Nitekim tiilke ve devlet olarak;

1. Ulke ekonomisinin dis
minimize etmeliyiz.

kaynak ihtiyacini

2. Bunun icin ithal edilen yatirim, ara ve tiiketim
mallarindan iilke icinde rekabet¢i olarak
iiretilebilecek olan mallarin iiretimini dogrudan
tesvik etmeliyiz. Boylece dis girdi
bagimliligimizi da azaltma imkani dogacaktir.

3. Halki bilinclendirerek liikks ithal mal talebini
tilkenin imkanlariyla uyumlu diizeye cekmeliyiz.

4. Kamu yatirnmlarinda yerli girdi kullanim oranini
artirmaliyiz.

5. Kamu ihalelerini doviz ile
olabildigince kaginmaliy1z.

yapmaktan

Bireyler olarak ise;

1. Ulke ekonomisine bir faydasi olmadifi igin
yastik altinda altiin ve do6viz tutmaktan
kacinmalyiz.

2. Her doviz hareketinde déviz alip satmaktan
uzak durmaliyiz.
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3. Yerlisi varken ithal liriin almaktan kaginmaliy1z.
Yerli iirtinlerin en fazla bulundugu yerler olan
esnaf isletmelerinden alisveris yapmay: tercih
etmeliyiz.

4. Gelirimizin lizerinde harcamak yerine tasarruf

yapmaya yOnelmeli ve bu tasarruflan
ekonomiye katki saglayacak sekilde
kullanmaliy1z.

Basta esnaflarimiz olmak lizere isletmelere yonelik
onerilerimiz ise;

1. Doviz gelirimiz olmadan dovizle
bor¢glanmamaliyiz. Ayrica doéviz =~ gelir ve
giderlerimizin vadesinin uyumlu olmasina 6zen
gostermeliyiz.

2. Kredi faizleri cok yiikselmistir. Bu nedenle
olabildigince o6zkaynaklara ve siibvansiyonlu
kredilere yonelinmelidir.

Harcamalarimizi
davranmal,

3. Donem tasarruf donemidir.
planlarken cok dikkatli
onceliklerimizi iyi belirlemeliyiz.

4. Benzer isler yapan ve/veya birbirine yakin olan
isletmeler arac¢-gerecleri daha etkin kullanmak
amaciyla isbirligi yapmali, gerektiginde ortak
girdi kullanimi ve tedarikine yonelmelidir.

5. lsletmelerde verimliligi artirmaya yénelik
calismalara, 6zellikle de personelin egitimine
6zel 6nem verilmelidir.

Kisaca ifade etmek gerekirse yasadigimiz olumsuz
gelismeleri atlatabilmek ve daha giiclii bir ekonomiye
sahip olabilmek icin hepimize gorevler diismektedir.
Her birimiz bu sorumlulugun bilincinde olmak ve her
zamankinden daha ¢ok calismak durumundayiz. En
cok ihtiyacitmiz olan sey de budur.

ZEKERiYA MUTLU
BASKAN
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ESNAF VE SANATKAR iCiN EKONOMI DERSLERI - |: FAiZ

Faiz konusu yogun olarak giindeme gelmektedir. Bunun
temel gerekcesi diinya ekonomisindeki gelismelerde en
onemli belirleyen konumundaki finansal sermaye
hareketlerinin  faizlerle yogun etkilesimidir.
Dolayisiyla gliniimiizde faizler 6nemli bir politika degiskeni
olma ozelligini korumaktadir.

olan

Faiz, genel olarak, elinizdeki likiditeden (nakitten) ve de bu
likidenin saglayabilecegi imkanlardan (karsilasilabilecek
kazan¢ imkanlari))  vazge¢menin bedeli seklinde
tanimlanmaktadir. Dolayisiyla paranin fiyati olan faizin ii¢
temel bileseni vardir. Bunlardan ilki enflasyondur.
Enflasyon fiyatlarin artmasi yani paranin satin alma
glciliniin azalmas1 demektedir. Bir kisinin tasarrufunu
kendisi disinda bir kisi veya kuruma kullanmasi i¢in gegici
olarak verdigindeki (bir anlamda kiraladiginda-borg
verdiginde) asgari beklentisi bu paranin satinalma giicliniin
(reel degerinin) korunmasidir. Enflasyonun altinda
verilecek bir faiz parasini bor¢ veren kisi icin kayip, borg
alan icin kazan¢ anlamina gelecektir. Dolayisiyla, iktisadi
akil ile yani rasyonel diisiinerek hareket eden bir kisi veya
kurumun enflasyonun altindaki faiz oranindan borg
vermesi beklenmeyecektir.

Diger taraftan bir kisinin sadece parasinin satinalma

giicliniin korunmasi karsiliginda elindeki tasarrufunu
baskalarina bor¢ vermesi de pek olagan bir durum degildir.
Zira bu kisinin kendisi de parasiyla bir seyler satin alarak
(ev, arsa, tarla vb.) degerini koruyabilir. O halde tasarruf
sahibine enflasyonun lizerinde ekstra bir kazan¢ imkani
sunmak gerekecektir. Bunun adi1 da reel getiri olmaktadir.
Ekonomik birimler tasarruflarini degerlendirirken farkli
yatirim araglarinin olasi reel getirilerini dikkate almaktadir.
Bu nedenle yatirimcilarin reel getirisi diisiik (enflasyona
yakin) veya negatif (enflasyonun altinda) olan yatirim

araclarini tercih etmedigi gériilmektedir.

Bunlarin yaninda faiz meselesinde ¢ok 6nemli bir teknik
boyut bulunmaktadir. Parasini bir kisiye bor¢ veren veya
herhangi bir yatirnm aracina yonlendiren kisi gelecege
yonelik bir islem yapmaktadir. Bu gelecegin temel 6zelligi
ise belirsizliklerin olmasidir. Konumuz agisindan bunun
anlami reel getirinin belirsizligidir.

Cinkii paranin baglandigi vade icinde enflasyonun ne
olacaginin kesin olarak bilinmesi, 6zellikle Tiirkiye gibi

gelismekte olan tilkelerde, miimkiin degildir. Bu nedenle
enflasyonun beklentilerin/6ngdrtlerin
gerceklemesi durumuna karsi da bor¢ veren Kkisinin
ekstradan bir garanti talep etmesi soézkonusu
olabilmektedir. Bu da "risk primi" olmaktadir. Risk primi
sadece enflasyonun ongoriilenden yiiksek gerceklesmesi
durumuna karsi degil, paranin borg verildigi kisi ve/veya
yaptig1 islerden kaynaklanacak sorunlara baglh olarak geri
0denmeme riskine karsi da talep edilebilmektedir. Bu
nedenle para piyasasinda farkl faizler ile
karsilasilmaktadir.

lzerinde

FAIZIN BILESENLERI

Z1vd Tdd9d

REEL GETIRI

Z1vV4 TVNINON

ENFLASYON ORANI

Bu acgiklamalar piramit iizerinde degerlendirildiginde;
enflasyonun faiz i¢in bir asgari diizey(zemin) anlamina
geldigi goriilmektedir. Enflasyonun tzerine reel getiri ve
risk priminin eklenmesiyle ortaya nominal faiz diizeyi
¢ikmaktadir. Bu nominal faizden enflasyonun diisiilmesiyle
de reel faize ulasilmaktadir. Bir iilkede reel faizler yliksek
yani enflasyonun oldukc¢a iizerinde ise bu risk priminin
oldugu yani
(enflasyonun ne olacag, 6diing verilen paranin geri déniip
doénmeyecegi) arttig1 anlamina gelmektedir. Konuya makro
boyutta bakildiginda, risk priminin ekonominin genel
durumu yaninda siyasi ve sosyal gelismelerden de
etkilenebilecegini unutmamak gerekir.

yuksek gelecege yonelik belirsizliklerin

Kisaca ifade etmek gerekirse, faiz genel olarak bir sonugtur.
Faizin diisiik olmasi icin oncelikle enflasyonun sonra da
vatandaslarin reel getiri beklentisi ile risk priminin diisiik
olmasi gerekir. Bu nedenle faiz konusunun teknik oldugu
kadar sosyo-ekonomik ve sosyo-politik boyutlar1 da
bulunmaktadir.
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EKONOMi GUNDEMI
DOVIZ KURLARINDA BUYUK DALGALANMA

Tirkiye Agustos aymnin ilk yarisinda alisiimisin
disinda bir kur hareketliligi yasamistir. 1994, 2001
ve 2008 yillarinda da benzer gelismeler yasanmis
olmakla beraber bu seferki dalgalanmanin
boyutlar1 ve hizi1 ¢ok daha yiliksek olmustur. Bu
gelismenin gerisinde kiiresel ekonomik ve siyasi
gelismeler kadar tlke icinde birikmis ekonomik
sorunlarin da rolii oldugu sdylenebilir.
dalgalanmanin bu diizeyde yiiksek olmasi sorunun
daha ¢ok kaynaktan beslendiginin bir gostergesidir.
Dolayisiyla ¢oziim i¢in de ¢ok boyutlu dnlemlere
ihtiya¢ bulunmaktadir.

Zaten

Yasanan yiikksek oranli kur artisinin kiiresel
ekonomik nedenlerine bakildiginda, kiiresel finans
krizi gelismis uyguladigi
genisletici para politikalarinda tersine dontsiin
etkisi dnplana ¢ikmaktadir. 2008 Krizi sonrasi 3,5-4
trilyon dolarlik bir genisleme yapan ABD Merkez

sonrasl ulkelerin

Bankasinin (Fed) once parasal genislemeyi
durdurmasi, sonra faiz artisina yonelmesi ve
nihayet enflasyon kaygisiyla fazla likiditeyi

azaltmaya baslamasi sozkonusu olmustur. Bu
durumun, gelisen piyasalara yonelik risk algisini da
artirmasi sonucu kiiresel spekiilatif sermaye(sicak
para) giivenli limanlara yani gelismis {ilkelere
yonelmeye durum gelismis
tilkelerden kaynak cikisina olmustur.
Tiirkiye gibi yiiksek cari acik veren ve bu nedenle
dis kaynak bagimlilig1 belirgin olan tlkeler icin
sadece kaynak cikisi degil, yeterli dis kaynak
girisinin

baslamistir. Bu
neden

olmamasi da  onemli  sorunlar
yaratmaktadir. Nitekim yasanan son gelismelerde
cari agiktan ¢ok daha az dis kaynak girisinin rolii
oldugu soylenebilir. Zira Tirkiye’den c¢ok biiylik
miktarda bir kaynak ¢ikis1 olduguna dair hentiz bir

veri bulunmamaktadir.

Doviz kurlarindaki dalgalanmada dis politika
gelismelerin  de oldugu

anlasilmaktadir.

alanindaki roli

Trump sonrasi donemde ABD’nin birgok tilke ile
sorun yasadigr goriilmektedir. Son doénemde bu
kervana, ne yazik ki, Tiirkiye’de eklenmistir. Bir¢cok
alandaki gorts farklihgindan beslenen bu olumsuz
gelisme en son “Rahip” kriziyle zirveye ulasmistir.

Bu noktada Tiirkiye'nin AB ile iliskilerinin zayiflamis
olmasinin yasanan gelismelerde etkisi olabilecegini de
unutmamak gerekmektedir.

Ulke icine baktifimizda ise; 6zel kesimin 200 milyar
dolar diizeylerindeki kisa vadeli dis borglari, artan
acik, biitce acigindaki belirgin artis ve
beklentilerdeki bozulmanin bu siiregte etkili oldugu
soylenebilir.

cari

Coklu kaynaktan beslenen bu siire¢ sonucunda doéviz
talebinde ciddi artis olmus, Dolar 7.11 TL’ye, Euro ise
8.12 TL'ye kadar yiikselmistir. Bu gelismelerin
ardindan ekonomi yonetimi bir oOnlemler paketi
aciklamis, Cumhurbaskanimiz mevduatlara yonelik
spekiilasyonlarin éniinti kapatan aciklamalar yapmis,
Merkez Bankasi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu (BDDK) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
gerekli teknik onlemleri almistir. Bunun sonucunda
risk algis1 zayiflamis, giiven iklimi yeniden tesis
edilmeye baslanmistir. Bunlarin yaninda halkimizin
ve bazi kurumlarin déviz kurlarindaki artisi1 protesto
ederek doviz bozdurmasimin da katkisiyla doviz
talebinde gerileme yasanmis ve Dolar 6 TL'nin,
Euro’da 7 TL’nin altina inmistir.

Turkiye, gelinen noktada, bu olumsuz siireci firsata
cevirmek durumundadir. Bu amacgla dis girdi ve
kaynak  bagimhiliginin  azaltilmasi, ulke igi
tasarruflarin artirilmasi, biitge disiplinin korunmasi,
Merkez Bankasinin bagimsizlifina yonelik algi
zayifiginin  giderilmesi, dis iliskilerin go6zden
gecirilmesi uygun olacaktir. Bu iilke c¢ok badire
atlatmistir, bunu da atlatacaktir. Onemli olan; yasanan
sturecten gerekli iktisadi ve siyasi dersleri cikarmak,
ulusal birlik ve beraberligimizi pekistirecek ortak akil
giiclendirmektir. basarildiginda

Tirkiye ¢cok daha giiclii ve huzurlu bir iilke olacaktir.

zeminini Bunlar

iZMIR ESNAF VE SANATKARLAR ODALARI BIRLIGI / AR-GE MUDURLUGU

AGUSTOS - 2018



iZMiR ESNAF VE SANATKARLAR ODALARI BIiRLIG
AR-GE EKONOMI BULTENI

i

SAYILARLA EKONOMI
2017 2018
GOSTERGE TEMMUZ | AGUSTOS| EYLUL | EKIM | KASIM | ARALIK | OCAK | SUBAT | MART | NiSAN | MAYIS | HAZIRAN | TEMMUZ
IMALAT SAN. KKO (%) 787 788 79,0 797 799 790 782 778 778 773 779 783 771
OTOMOBIL SATISI(Toplam-adet) 62.384]  54890] 53423 70488] 75956] 99694 26611] 35901)  59.798] 55108 57.227] 41225
OTOMOBIL iHRACATI(Toplam-adet) 75618  44926] 64166] 79904] 83223] 69.036] 73408 73956] 87525 79786 77297] 68030
TOPLAM iSTIHDAM (Bin kisi) 28758] 28828] 28797| 28645] 28515 28288 28029] 28.166] 28499 29.009] 29.138
i§SiZ SAYISI(Bin kisi) 3443 3404f  3419]  3287)  3275]  3291] 3409 3354|3210 3086 3136
ISSIZLIK ORANI (%) 107 106 106 103 103 104 108 106 101 96 9,7
TOPLAM MEVDUAT (Milyon TL) 1.352.354) 1372970 1387452| 1438022] 1459.543] 1455955| 1474.143] 1469.696] 1508.241| 1555.673] 1.635881] 1603939| 1.661.041
TL MEVDUAT FAIZi (3 Aylik) 132 130 130 131 132 136 137 136 136 138 141 162
TL MEVDUAT FAIZi (6 Aylik) 135 135 134 133 133 136 136 136 135 135 137 146
TL MEVDUAT FAIZi (12 Ayhk) 129 132 134 135 135 135 136 137 137 138 139 149
TOPLAM KREDILER (Milyon TL) 1972.791] 1988723 2.027.120{ 2.083451] 2.129478| 2134.607| 2.149.996] 2.168.568] 2.237424| 2.282.557| 2417508 2406416| 2466378
MALI KREDILER (Milyon TL) 52143 52.633] 54976 56.137) 57933]  61022] 60487| 58.159] 63084 65131f 71.087) 72211] 75721
TiCARI KREDILER (Milyon TL) 1462414 1470347| 1498801| 1551607 1519.530] 1586954| 1.601.143] 1.618.657| 1676.645| 1.716.104] 1841823 1820397| 1873516
TUKETICI KREDILERI (Milyon TL) 373514] 379.738] 384986] 388434 392393 397382 398970] 402129] 407.327] 409.796] 412884 419.729] 421520
KONUT (Milyon TL) 182684 185078 186940] 188310 189962 191624] 192042] 192682 193675 194147 195310f 200392| 201178
TASIT (Milyon TL) 6671 6709  6673] 6723 6843  7a95]  7a51] 7451 7232]  7270] 7299 7234f 7157
DIiGER (Milyon TL) 184159 187.951| 186940] 193401 195588 198563] 199.777] 202296 206420] 208379] 210275 212.103] 213.185
KREDI KARTI (Milyon TL) 84720 86005 88357| 87.273] 87622] 89249 89396] 89623] 90368 91526] 91714] 94079 95621
KREDI FAIZi (Tasit %) 16, 163 164 157 145 146 175 180 174 182 189 27 241
KREDI FAIZi (Konut %) 120 130 129 130 131 135 141 147 148 149 139 131 169
KREDI FAIZi (Ticari %) 17,0 173 16,6 165 163 171 172 177 176 173 180 225 235
KUCUK ESNAF VE SANATKAR
KREDILER(Toplam-Milyon TL) 30157)  30818] 31005 31742] 32924] 33412] 33766 34597] 36384 39527 41.630] 42172] 42988
TL CINSINDEN(Milyon TL) 25537|  25874] 25929] 26257) 27.134] 27863 28209] 29.102] 30555 33592] 34969] 35862 36415
DOVIZ CINSINDEN(Milyon TL) 46200  4944] 5076 5485 5790 5548 5557 5495 5829 5936] 6661 6310 6573
KUCUK ESNAF VE SANATKAR
KREDILER(Toplam igindeki pay1-%) 15 15 15 15 15 16 16 16 16 17 17 18 17
BANKACILIK SEKTORU TAKIPTEK]
ALACAK(Milyon TL) 62.118] 62912  62617| 63461] 63643 63807| 63970] 64629] 65573] 66550] 67942] 73433
Kredi Kartlari 7860 7971  7625|  7667]  7536]  7409]  7230]  7495]  7.296] 6895 6941 7209
Ferdi Kredi Konut 847 832 834 834 820 812 812 815 803 803 809 827
Ferdi Kredi Otomobil 215 214 214 212 210 206 207 207 206 204 202 200
Ferdi Kredi Diger 10351f 10460 10194] 10273] 10226] 10129 10043]  9972] 10096] 10060f 10.133] 9992
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 8226  8344] 8451 8990 8739]  8623] 8601 9031] 9077 9361 9581 9026
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 2323 2336]  2332] 2353 2367|2261 2291 2281  2316]  2369] 2349 1968
ingaat 6030  6116]  6.145] 6299 6468 6491 5914  5934]  6074] 6144]  6280] 5985
Gida Mesrubat ve Tiitiin San. 19100 1953  1953]  2028]  2032)  2139]  2151f 2099  2471]  2254]  2291] 2359
Diger 24355|  24686] 24869 24805| 25244] 25737| 26720] 27.095| 27532] 28459 29355 35868
PROTESTO EDILEN SENET SAYISI (Bin adet) 786 799 828 78,2 802 774 755 683 69,6 672 776 753
PROTESTO EDILEN SENET TUTARI (Milyon TL) | 1.09330] 1019,10] 113570 123940f 105620] 1.15580] 123830f  9686] 101750 115690 1347,10] 124220
KARSILIKSIZ GEK ADETi(Bin adet) 242 123 240 36,4 24,6 144 339 210 173 31 26,1 155 434
KARSILIKSIZ CEK TUTARI (Milyon TL) 8816] 5618 9279 136140 131,00 8118 140170 9545  9093] 138190 1224000 9162 206370
KURULAN $IiRKET SAYISI 5269  6674]  5105]  6992]  6971]  5998f 9631  7167]  7580f 8563  8297] 5599
KAPANAN $IiRKET SAYISI 1211 1313 951]  1375) 1208|2163 2417 682 780 623 652 752
TUFE ENFLASYONU( Yillik %) 979  1068] 11201 1190 1298  1192]  1035]  1026]  1023] 1085 1215|  1539] 1585
FE ENFLASYONU( Villik %) 1545 1634  1628] 1728 173 15471 1214]  1371] 1428  1637] 2016 2371 2500
IHRACAT (Villik-Milyon §) 151411 152851 153.764] 154866] 156.266] 157.337) 158516] 159565 160.656] 161673] 162363 162.151
ITHALAT (Yillik-Milyon $) 214008 216560] 221.246] 225509 2291150 233.794] 239.732| 242848 245302] 248073] 249215 248489
ORTALAMA DOLAR KURU 35630] 35160 34710] 36660] 38830] 38510] 37760| 37810] 38840 40570f 44180] 46320] 47520
ORTALAMA EURO KURU 40950] 41470  41410] 43120] 45540 45570 459200 46770]  47900] 49870f 52270 54120] 55500
EURO/DOLAR PARITESI 1,1490f 11800 11930] 11760f 11730 11830] 12160f 12370] 12330] 12290f 1,1830] 11680 1,1680

iZMIR ESNAF VE SANATKARLAR ODALARI BIRLIGI / AR-GE MUDURLUGU

AGUSTOS - 2018




